reinventando /los seguros

AXA SALUD SA.DECV.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008,

Enero 30,2009
52,066 803 37
83,784 810.10
0.
8178481010
o080
4,567 317 34
1.156.351.68
0.00
BB43232
000
000
fiXe s
oo
008
8.00
21.101,128.31
0.00
2.75368285
0.00
18,347 466 66
000
000
006
000
D00
200
000
0.00
0.00
060
000
2201843878
30.405.03
B.201.57256
11.610.864.97
217659623
135.178.371.46
18,466,263.73
36.932.507 34
18.468.253.61
000
000
0.00
5,178,356.29
5,178, 356 22
0 00
55242359
000
48 825 B79.00

17.96745404

8.00

90,210 366 65
225386 738 11

[OS—- e AN

.

{Cifras en Posos)
108 Activo 0o Pasive
i Resarvas Thonloas
18 inversionss 131,593,808 06 211 D Riosgos en Curso
212 i
" Vajores y Operacionss son Productes Derhvados 131,503 808 98 3 Accidentes y Erfarmedades
214 o
112 Velotes 131,892 805 968 215 Flanzas en Vigor
113 Cubarnamentales 128,649,277 07 ng e Obligaciones Contractuales
114 Emtresas Privadas $633.727.93 217 Por Sinlestros v Vencimientos
15 Tasa Conovida 883372793 ng Por Sirdestros Ocuridos y No Reportados
116 Renta Variable 000 218 Por Dividendos subre Pélizas
17 Exdranieros 000 220 Forclos de Seauros en Adminkstracidn
118 Vadores Otorgados en Préstamo 0.0 221 Por Primas en Depdsito
13 Vahsacin Neta 108277553
120 Diudores por Intereses 21802581 ] De Pravisién
121 2] Estimacitn para Castigos 000 223 Previsién
224 Rigsaos Catastrifices
122 Opearaciones con Productos Derivados g.00 226 Condingencia
z26 Especisles
123 Préstamos 200 227 Rexsrvas para Obligacionas Laborales
124 Sobre Pafizas 085
128 Con Garantia 000 28 Acresdores
126 CQuiroorafatios a.00 28 Aqentes y Alustadares
127 Contratos de Reaseauro Financiero 0.00 230 Forddos en Administracion de Pérdidas
128 Descuentos v Redescusndos 000 ksl Acreedores por Responsatifidades de Fianzas
129 Cartera Vencids kil 4] 32 Diversos
136 Deudores por Intereses 0.00
13 “ Estimacion para Castigos 0.00 33 Russeguradores y Reafianzadores
234 instituciones de Seaurcs v Flanzas
235 Deodsitos Retenidos
132 inmobiiisrias 000 238 Otras Participaciones
133 GO0 7 ios de v
134 Valuacitn Neta 000
135 {4 Depreciacion o4 238 con
238 Fanciamientos Obtenidos
138 inversicnes para Obfigaciones Laboralss 600 240 Emisién de Deuda
241 Por Obilaaci No
de Convertirse an Acclones
137 Dispenibilidad 3,245,229.51 242 Qwos Tiwlos de Crédite
138 Caia v Bancos 3.245.229 51 243 Centratos de Reaseauro Financiere
138 Deudores 8169431227 234 Otros Pasivos
140 Por Primas 73.551.070.62 245 Pravisiones tara la Participacién de Utiidades al Personal
141 Agentes v Alustadores 000 248 Provisiones para ef Paco de imouestos
142 oor Cobrar 0.00 247 Otras Oblicaciones
143 Préstamos 8l Personal 18,350.89 248 Créditos Diferidos
144 Otros 16,158.815.16
145 {} Estimacion para Castigos 8,034,924.60 Sumas dol Pasive
300 Capitat
146 Raaseguradores y Reafianzadares 8,00 310 Capital o Fordo Soctal Pagads
147 Institucitnes de Seauros v Fianzas 0.00 N Capital o Fondo Sociat
143 Danésitos Rehenﬁos 000 312 {3 Capital o Fondo No Suscrito
149 Dor Sinjestros Pendi 0.00 313 3 Casital o Fonds No Exhibido
150 Participacitn de Reaseauradetes nor Riesaos en Curso 000 314 i} Asciones Provias Recompradas
151 Otras Partwkuaames o000
182 de 0.00 18 o de a Capsital
153 Participacién de Raaﬁanzadmas on la Rva. de Fianzas en Vigor .00
154 “ Estimacion para Castigos 000 318 Reservas
317 Legal
318 Para Adquisicion de Acciones Proplas
155 Otras Activos 8,883,380.37 319 Otras
186 Mobiliario y Equipe 148,629.84 320 Superavit por Valusclén
157 Actives Adjudicados 0.00 321 Subsidisrias
158 8,704, 750 53 323 Resultados de Ejercicios Anteriores
159 Gastos Amortizables 324 Resultado det Ejercicio
160 {) Asrortizacitn 0.00 325 Exceso o insuficlencia en a Actaslizacion dei Capital Contable
161 Productos Dervades o.00
Suma def Capital
Suma del Active 228,385,738 11 Sums del Pasive y Capltal
Ordan
810 Valores eh Depdsio 0.00
820 Fordos an Administracion 278127870
830 ifidades por Flanzas en Vigor 000
840 Garantias de Recuperacion por Fiatzas Expedidas 000
880 Recibidas & X253
80 Reclamaviones Contingentes oo
870 Reclumaciones Pacadas v Cancelatas 000
860 Recupsracin de Reclamaciones Pacadas 000
860 Péidida Fiscal por Amortizar 000
800 Reseiva por Constitulr nars Oblisaciones Laborales e
@0 Cuentas de Redistro 168223025
830 Operacioms con Productos Dervados ane
a2t Oserasiones son Valores Otoraados en Préstame 800
822 Garantins Recliidas por Derivados itesd
Bt presente Balarnce General sz formuts de con ias emitidas en mal por ta Comisibrs Nocional de Seguros y Fianzas, apbcades de
refisjadas en s conjunto, las operaciones efectundas por fi insiucion hasta fa fecks wriba mencionada, as cusles se taalizaron v valuwon con apego zlas sanas pricticss instilucionules ¥ 8las disposicionies legales
 administrativas aplicables, y fusron tas cuentas que contorme al catdloge de cuentas en viger,
£ prossmie Balance General fus aprobads por of Conselo de P dotos que lo suscriien,
Las Estados Fieancieros y las Notas de Revelatiin que Torman parte integrants de fos estados financierss, pusden ser coneuliadas ent interet, e la pigit 2. comm
Los Estados Financiercs se sncuenttan dictsminados por of .96, Margaita Blena Risseco Otiwela, mistsbio de fa socisdad denominada Mazars Méxice, 5. de R de O contratads pava prestir Ios setvicios
e puditoria sxierna 2 ssia lnsikicidn, asindsms, las reservas tonicas de fa nstiuein fueron dintaminadas por of Aot Ana Ma. Ramires Luzane
B Dhctamen emitida por of suditor exters, los Estados Financieros y las notas que forman parte intsgrants de fos Estados Financlerss dictaminados, se whicarin pars su consulta en Internel an [s pégina slectinic R hitp Haryw mos. com.mx,
& partr de kos sesenta diss patwsins siguientss al siere del eiercicio de 2003
Héctor Rods Haze Varonica Rerigel Lumbreras
Perfédco Sur 3325 Piso 11, San Jerdnimo Aculco, 10400 México, DL F.
Tel 5169 1000 5169 Qs}ﬁu WWW.EXA, COMLMX




400
410
420
430

440

450
460
470
480
480
500
510
520

530
540
550
560

570

580
600
610
620

625

630

640
650
660
670

680

680
700
710
720
730
750
760
770
780
790

800

810
820
830
840

reinventando /los seguros

Enero 30,2009
AXA SALUDS.A. DEC.V.
Estado de Resultados del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2008
{Cifras en Pesos})
Primas
Emitidas 130,991,484.51
{-} Cedidas 0.00
De Retencién 130,991,484 51
(-} Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor 5,139,645 44
Primas de Retencién Devengadas 125,851 839.07
{-} Costo Neto de Adquisicion 24,160,966.51
Comisiones a Agentes 0.00
Compensaciones Adicionales a Agentes 0.00
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado 0.00
(-} Comisiones por Reaseguro Cedido 0.00
Cobertura de Exceso de Pérdida 0.00
Otros 24,160,966.51
(-) Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones Contractuales 52,531,595.88
Siniestralidad y Otras Obligaciones Contractuales 52,531,595.86
{-} Siniestralidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional 0.00
Reclamaciones 0.00
Utilidad (Pérdida) Técnica 49,159,276.70
(-} Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 0.00
Reserva para Riesgos Catastroficos 0.00
Reserva de Prevision 0.00
Reserva de Contingencia 0.00
Otras Reservas 0.00
Resuitado de Operaciones Analogas y Conexas 12,627,633.12
Utilidad (Pérdida) Bruta 61,786,909.82
{-} Gastos de Operacién Netos 50,186,807.12
Gastos Administrativos y Operativos 50,149,543.37
Remuneraciones y Prestaciones al Personal 2,225.91
Depreciaciones y Amortizaciones 35,037.84
Utilidad (Pérdida) de la Operacién 11,600,102.70
Resultado Integral de Financiamiento 14,785,390.18
De inversiones 4,241,665.27
Por Venta de Inversiones 5,913,854.96
Por Valuacion de inversiones 371,593.49
Por Recargo sobre Primas 4,260,056.61
Por Emision de instrumentos de Deuda 0.00
Por Reaseguro Financiero 0.00
Otros 269.52
Resultado Cambiario -2,048.67
(-} Resultado por Posicién Monetaria 0.00
Utilidad {Pérdida) antes de LS.R,, P.TU.yPRS. 26,385 492 88
(-} Provisidn para el pago del Impuesto Sobre la Renta ©,198,038.84
{-} Provisién para la Participacién de Utilidades al Personal 0.00
Participacién en el Resultado de Subsidiarias 0.00
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 17,187,454.04

El presente Estado de Resultados se formulé de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos vy egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion,
hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catalogo de cuentas en vigor.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben
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AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

En cumplimiento a la circular S-18.2.2 se presentan las notas de revelacion a los
estados financieros de la compafia AXA Salud, S.A. DE C.V.

Se da a conocer al publico en general el informe de las notas de revelacion
referentes en su primer apartado “Notas de Revelacion a los Estados
Financieros”. Publicado dentro de los 60 dias subsecuentes al cierre del
ejercicio.

Haciendo mencion que el segundo apartado “Notas de Revelacion de

Informacién Adicional a los Estados Financieros” sera publicado dentro de los
90 dias subsecuentes al cierre del ejercicio.

Nota de Revelacion 4 “Inversiones”

Disposicion Novena
Instrumentos derivados

La institucion no realizd operaciones con instrumentos financieros derivados
durante el ejercicio 2008.

Disponibilidades
Disposicion Décima

El importe de las disponibilidades representa aproximadamente el 0.014 % del
total del activo al 31 de diciembre de 2008.

Disposicion Décima Primera

Al cierre del ejercicio no existe restriccion alguna en la disponibilidad de las
cuentas bancarias.



AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

Nota de Revelacion 7 “Valuaciéon de Activos, Pasivos

Disposicion Décima Séptima

A continuacion se presentan los supuestos utilizados en la valuacion de los
activos, pasivos y capital presentados en los estados financieros, asi como las
metodologias empleadas.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidon en la informacion financiera

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la CNSF en la circular 23.1y lo
dispuesto en la NIF-B10 emitido por el Consejo Mexicano para la Investigacion y
Desarrollo de Normas de Informacién Financiera A.C. (CINIF), la compafiia no
presentara estados financieros expresados en tanto no exista un entorno
inflacionario en el pais (26% de inflacion acumulada durante los Ultimos tres afios).

El tipo de cambio para operaciones en monada extranjera (délar) fue de $ 13.8325
y para operaciones en unidades de inversion (UDIS) fue de $ 4.184316.

Fuente utilizada: Banco de México

Activo
Inversiones en valores

La Institucion clasifica y valla sus inversiones de acuerdo con las siguientes
categorias:

Titulos de deuda

Las inversiones en titulos de deuda se registran al momento de su compra a su
costo de adquisicion, adicionando en su caso, las comisiones pagadas a los
intermediarios.

- Para financiar la operacion: La inversidon en instrumentos de deuda
cotizados, se valua a su valor de mercado. Los ajustes resultantes de las
valuaciones se registran directamente en los resultados del ejercicio. El
precio de mercado que se utilizé al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue el
proporcionado por el proveedor de precios elegido por la Institucién, con
base en las disposiciones de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas
(en lo subsecuente CNSF).



AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

- Para conservar al vencimiento: Las inversiones originales de los
instrumentos de deuda se vallan al cierre de cada mes con base en el
método de costo amortizado, el cual consiste en reconocer el interés
devengado, incluyendo la amortizacién de la prima o el descuento en la
adquisicién de los titulos, durante el periodo que resta para su vencimiento.

- Disponibles para la venta: La inversibn en instrumentos de deuda
cotizados se valua a su valor de mercado. Los ajustes resultantes de las
valuaciones se registran directamente en el capital en las cuentas de
superavit o déficit por valuacion (como parte de la utilidad integral). El
precio de mercado que se utilizé al 31 de diciembre de 2008 y 2007, fue el
proporcionado por el proveedor de precios elegido por la Institucién, con
base en las disposiciones establecidas por la CNSF.

Los intereses y rendimientos de las inversiones en titulos de deuda se reconocen
en los resultados del ejercicio conforme se devengan.

Titulos de capital

Las inversiones en titulos de renta variable se registran al momento de su compra
a su costo de adquisicion, adicionando en su caso, las comisiones pagadas a los
intermediarios.

- Para financiar la operacion: las inversiones en acciones cotizadas se
vallan a su valor de mercado. Los ajustes resultantes se registran
directamente en los resultados. El precio de mercado que se utiliz6 al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, fue el proporcionado por el proveedor de precios
elegido por la Institucion, con base en las disposiciones de la CNSF.



AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

Pasivo

Reservas técnicas

La constitucion e inversion de las reservas técnicas se efectud en los términos que
establece la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.
Estas reservas son dictaminadas por actuario independiente.

A continuacion se mencionan los aspectos mas importantes de su determinacion y
contabilizacion.

Reserva de riesgos en curso:

La reserva de riesgos en curso de las operaciones de accidentes y enfermedades
se determind con base en la vigencia de las pdlizas, deduciendo de las primas
retenidas el costo por comision real para cada operacion o ramo.

Existe un criterio para la determinacion de la suficiencia de la reserva
considerando un analisis prospectivo de las obligaciones que la Institucion espera
enfrentar, asi como de los gastos de administracion que espera incurrir. Los
montos de la reserva de riesgos en curso en ningun caso podran ser inferiores a
las cantidades que, conforme a las condiciones contractuales, la Institucién esté
obligada a devolver a los asegurados en caso de cancelacion del contrato.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos:

Esta reserva se constituye para hacer frente a las obligaciones derivadas de los
siniestros ocurridos y que se encuentran pendientes de pago.

Su incremento se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos, con
base en las estimaciones que efectla la Institucion del monto de su obligacién por
los riesgos cubiertos.

Reserva de siniestros pendientes de valuacién:

Esta reserva tiene la finalidad de reconocer en los estados financieros las
obligaciones pendientes de cumplir de siniestros de los cuales el asegurado no
comunicé valuacion alguna y de aquellos siniestros cuya valuacion, segun la
experiencia de pago de la Institucién, no es la definitiva. Su estimacién se realiza



AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

con base en la experiencia propia sobre estos siniestros, de acuerdo con la
metodologia propuesta por especialistas de la Institucion y aprobada por la CNSF.
El saldo de la reserva al 31 de diciembre de 2008, ascendi6 a $ (914).

El andlisis de la reserva de siniestros pendientes de valuacion y la reserva de
siniestros pendientes de pago debe realizarse en conjunto con la de siniestros
ocurridos no reportados, para una adecuada interpretacion.

La reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y la
reserva para siniestros pendientes de valuacion, se presentan en el rubro de
“Siniestros y vencimientos”.

Reserva para siniestros ocurridos no reportados:

Esta reserva tiene como propdsito reconocer el monto estimado de los siniestros
gue ya ocurrieron, pero los asegurados no han reportado a la Institucion; su
estimacion se realiza con base en la experiencia propia sobre estos siniestros, de
acuerdo con la metodologia propuesta por especialistas de la Institucion. El saldo
de la reserva al 31 de diciembre del 2008, ascendié a $ 4,557.

Capital

A continuacion se presenta el detalle de los conceptos que integran el capital
contable, reflejando valores histéricos al 31 de diciembre de 2008.

AXA Salud S.A. de C.V.

Concepto Importe
Capital 18,467
Capital Social 36,933
Capital No Suscrito 18466
Reservas 5,178
Legal 5,178
Para Adquisicion de Acciones Propias

Superavit por Valuacién 552
Resultados de Ejercicios Anteriores 48,826
Resultado del Ejercicio 17,187
Total de capital 90,210




AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

Disposicion Décima Primera

Clasificacion de inversiones

Al 31 de diciembre de 2008, las inversiones se clasifican como se muestra a

continuacion:

2008
Para conservar Para Disponibles
Concepto asu financiar la parala Total
vencimiento operacion venta

Valores gubernamentales 79,567 41,083 120,649
Valores de empresas 6,634 3 9,634
privadas

Tasa conocida 6,634 3 9,634

Renta variable
Valores extranjeros
Valuacion neta -48 406 735 1,093
Deudores por intereses 149 69 218
Total 6,734 79,973 44,887 131,594
Valor de mercado (1) 6,650 79,973 44,887 131,510

(1) Esta informacion se muestra solamente como referencia para apreciar la
diferencia con los valores de mercado. Tratdndose de inversiones permanentes en
acciones y otras empresas no cotizadas en bolsa, se considera su valor contable.



AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

Vencimiento de las inversiones de renta fija

A continuacidon se muestra un resumen de los vencimientos de las inversiones al
31 de diciembre de 2008, de acuerdo a su clasificacion:

- Para conservar al vencimiento

2008

Vencimiento de los valores Costo Valuacion Total

A plazo menor de un afio 561 561
Plazo de uno a cinco afos 6,073 (48) 6,025
Plazo de cinco a diez afos

Subtotal 6,634 (48) 6,586
Deudores por intereses 149
Total 6,735

- Para financiar la operacion

2008

Vencimiento de los valores Costo Valuacion Total
A plazo menor de un afio $ 79,567 $ 406 $ 79,973
Inversiones en instrumentos de

renta

variable

Total $ 79,567 $ 406 $ 79,973




AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

- Disponibles para la venta

2008
Vencimiento de los valores Costo Valuacion Total
A plazo de uno a cinco afios 43,083 770 43,853
A plazo de diez a veinte afios 1,000 (36) 964
Deudores por intereses 69
Total 44,083 734 44,886

La informacién anterior se determiné con base en los vencimientos consignados
en los valores. Los vencimientos reales podrian ser diferentes, ya que algunas
inversiones podrian ser amortizadas anticipadamente.

Disposicion Décima Octava

Perfil de riesgo de la cartera de inversiones

Al 31 de diciembre de 2008, la composicion de la cartera de inversiones de
acuerdo a la calificacién otorgada de estas, se integra como sigue:

Porcentaje de
participacion en la
cartera

Tipo Calificacion 2008 2007
Gubernamental Sin riesgo 92.61%  78.02%
Bancario MxAAA Sobresaliente 0.00% 0.67%
MxAA+ Alto 0.00% 3.32%
mxA Bueno 0.00% 0.13%
Privado MxAAA Sobresaliente 6.74% 5.22%
MxAA Alto 0.00% 0.19%
MxB+ Aceptable 0.65% 0.00%
Soc. Inversion AA/4 Bueno 0.00% 12.45%

Total de la cartera

100.00% 100.00%




AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

Las calificaciones fueron otorgadas por una calificadora de valores reconocida
(standard & poor’s) .

Disposicion Décima Novena

Al cierre del ejercicio no existe restriccion alguna sobre las inversiones de la
institucion, asi como algun evento extraordinario que afecte la valuacion de la
cartera.

Nota de Revelacion 8 “Reaseguro y Reaseguro Financiero”

Disposicion Vigésima Tercera

Al 31 de diciembre de 2008 la institucibn no tiene operaciones de reaseguro
financiero.

Nota de Revelacién 11 “Pasivos Laborales”

Disposicion Vigésima Sexta

Al cierre de los estados financieros de diciembre de 2008, la institucién no tiene
empleados, la administracion de los recursos esta a cargo de compaiiias
asociadas, por tal motivo la institucién no cuenta con dichos planes.

Nota de Revelacion 13 “Contratos de Arrendamiento Financiero”

Disposicion Trigésima

Al cierre del ejercicio 2008 la institucion no tiene celebrado contrato de
arrendamiento financiero.

Nota de Revelacion 14“Emision de Obligaciones Subordinadas
Titulos de Crédito”

Disposicion Trigésima Primera

Al cierre del ejercicio 2008 la institucion no ha emitido obligaciones subordinadas.



AXA Salud, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2008.
(Cifras en miles de pesos)

Otras Notas de Revelacion

Disposicion Trigésima Segunda

Al 31 de diciembre 2008, la instituciébn no presenta actividades interrumpidas que
pudieran afectar el estado de resultados y ocasionar un impacto financiero.

Disposicion Trigésima Cuarta

a) Con fecha 12 de febrero de 2008 ING Group llegé a un acuerdo con AXA para
vender sus negocios de Seguros, Fianzas y la Institucion de Seguros
Especializados en Salud (ISES) en México.

Esta transaccién fue aprobada por las autoridades regulatorias nacionales y
comenzo actividades bajo el nombre de AXA Seguros el 22 de julio de 2008.

b) Durante el ejercicio 2008, la CNSF ha decidido modificar algunas reglas de
registro contable adecuandose en algunos casos a las NIF, esto con el objeto de
que la informacion financiera sea mas comparable.
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